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Acerca de Deriv

Deriv es uno de los brokers en linea mas grandes del mundo, ofreciendo CFD y otros derivados sobre
forex, acciones e indices, criptomonedas, materias primas e indices Derived a mas de 3 millones de
usuarios registrados en todo el mundo. Durante 26 anos, la empresa se ha comprometido a hacer que

el trading en linea sea accesible para cualquier persona, en cualquier lugar y en cualquier momento.
Deriv ofrece una amplia gama de tipos de operaciones en mas de 300 activos a través de plataformas
de trading galardonadas e intuitivas. El compromiso de la empresa con la innovacion y la satisfaccion del
cliente le ha valido reconocimientos como Broker mas transparente, Plataforma de trading en linea mas

innovadora y Mejores condiciones de trading.



Vince Stanzio

Acerca de Vince Stanzione

Vince Stanzione ha hecho trading en los mercados durante mas de 40 anos y es un multimillonario
hecho a si mismo. Es autor bestseller del New York Times con el libro The Millionaire Dropout y

también escribio el curso “Making Money from Financial Spread Trading". Lo citaron y destacaron de
manera positiva en mas de 200 periddicos, medios y sitios web, incluyendo CNBC, Yahoo Finance,
MarketWatch, Reuters.com, Independent, Sunday Independent, Observer, Guardian, The Times, Sunday
Times, Daily Express, What Investment, Growth Company Investor, New York Times, Bullbearings,
CityMagazine, Canary Wharf, Institutional Investor China y Shares Magazine.

Vive principalmente en Mallorca, Espana, y realiza trading en los mercados financieros, incluyendo
divisas, acciones y materias primas.

Siguelo para actualizaciones en Twitter — X @vince_stanzione.
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Introduccion

7 temas de trading para 2026: Detecta patrones en un mercado que nunca deja de cambiar

Mark Twain dijo una vez que la historia no se repite, pero rima. En este breve informe, quiero mostrarte
algunos posibles temas de trading que vi desarrollarse en 2026.

Al comenzar mi ano numero 41 en el trading de los mercados, la verdadera ventaja no es solo

que sigo aprendiendo, sino que vivi décadas de booms, caidas y todo lo que hay en medio. Esas
cicatrices ganadas con esfuerzo me permitieron reconocer las senales de advertencia tempranas y las
oportunidades ocultas que la mayoria pasa por alto.

Mi objetivo siempre fue detectar los patrones que se repiten lo antes posible y posicionarme en
consecuencia. 2026 se perfila como un ano lleno de riesgos y oportunidades, con Donald Trump
probablemente manteniéndonos atentos. No te estoy diciendo que sigas estas ideas sin pensar —
haz tu propia investigacion. Puede que no estés de acuerdo con uno o mas de estos temas, y eso es
justamente lo que hace al mercado: compradores y vendedores.

Gracias a brokers como Deriv, ahora puedes aprovechar oportunidades de trading en movimientos al
alza (long), a la baja (short) e incluso en mercados laterales o en rango, una condicion del mercado que
muchas veces pasa desapercibida.




Tema

Las tasas de interes en
EE. UU. cayeron a cero,
pero esta luna de miel
nho durara mucho
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Con el segundo mandato de Donald Trump

en marcha y Scott Bessent confirmado como
Secretario del Tesoro, el principal objetivo
econdmico de la nueva administracion

quedo claro: una expansion fiscal agresiva
respaldada por una politica monetaria altamente
acomodaticia. Esto incluyé un estimulo fiscal
sustancial, mas reducciones de impuestos y
una desregulacion amplia, todo disefado para
impulsar el crecimiento.

Para ejecutar esta estrategia, la administracion
necesitara tasas de interés significativamente
mas bajas. El mandato de Jerome Powell como
presidente de la Reserva Federal termina el 15

de mayo de 2026, y se espera ampliamente

que el presidente Trump nomine a un sucesor
totalmente alineado con una politica de tasas
bajas. Bajo ese liderazgo, la tasa de fondos
federales podria reducirse a cero, y considerando
que la inflacion probablemente se mantenga en el
rango de 3-4%, las tasas reales podrian volverse
significativamente negativas tan pronto como a
mediados de 2026.

La presion por tasas cero

Estados Unidos ahora tiene una deuda federal
que supera los USD 36 billones, con un gasto
anual en intereses que ya es mayor que todo el
presupuesto de defensa. Cada punto porcentual
adicional en los costos de endeudamiento sumé
varios cientos de miles de millones de dolares

a la carga anual de servicio de la deuda. En

este contexto, las tasas nominales cercanas a
cero no fueron solo una preferencia ciclica; se
convirtieron en una necesidad fiscal para evitar
un fuerte aumento en los costos del servicio de la
deuda que, de otro modo, podria forzar medidas
de austeridad o generar preocupaciones sobre la
sostenibilidad a largo plazo.

Implicaciones a corto plazo para
renta fija

Los bonos del Tesoro de EE. UU. de larga
duracion estuvieron listos para una apreciacion
de capital significativa a medida que bajaron los
rendimientos. Los sectores a 10 y especialmente
a 30 anos fueron los que mas se beneficiaron del
cambio de politica anticipado. Segun los precios
actuales y un escenario plausible hacia tasas

de politica en cero, los precios de los bonos del
Tesoro a largo plazo pudieron subir entre 10 y
15% solo durante la primera mitad de 2026. Los
ETF como TLT (iShares 20+ Year Treasury Bond),
IEF (7-10 Year) e IEIl (3—7 Year) ofrecieron una
exposicion liquida y rentable a este movimiento.

Mientras Estados Unidos mantuvo una capacidad
incuestionable para cumplir con sus obligaciones
en términos nominales gracias al privilegio

de ser moneda de reserva, los inversionistas
debieron tener presente que los rendimientos
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reales persistentemente negativos representaron
una transferencia gradual de riqueza de los
acreedores a los deudores. A largo plazo, la
inflacion erosiono el poder adquisitivo de los
pagos de cupones fijos.

El inevitable cambio de tendencia

Es poco probable que el entorno de tasas

cero haya resultado duradero. Las presiones
inflacionarias resurgieron —impulsadas por
politicas comerciales proteccionistas, posibles
interrupciones en el suministro de energia y
déficits fiscales continuos— y tarde o temprano
reactivaran la disciplina del mercado de bonos.
Los principales tenedores extranjeros de bonos
del Tesoro (especialmente Japdén y China)
dificilmente siguieron acumulando o renovando
Sus posiciones a rendimientos que no compensan
la inflacion y el riesgo cambiario. Cuando el poder
de fijar precios regrese al mercado, el Tesoro

se vera obligado a ofrecer cupones mas altos y

la Reserva Federal, al final, tuvo que retomar el
endurecimiento monetario.

Un regreso a una tasa de fondos federales

de 4-5% para 2027 parecio un escenario

base realista una vez que estas dinamicas se
manifestaron por completo. Los bonos de largo
plazo enfrentaron caidas significativas en sus
precios en ese entorno. Asi, Estados Unidos
pudo llegar a las elecciones de 2028 con tasas
de interés mas altas que al inicio del ciclo de
endurecimiento.

No tuve confianza a largo plazo
en la deuda soberana de Estados
Unidos. Un incumplimiento
tecnico es practicamente
imposible gracias al estatus

de reserva del ddlar, pero

la respuesta inevitable —la
impresion constante de dinero
para pagar la deuda— aseguro
que los tenedores de bonos
recibieran sus pagos en una
moneda cada vez mas debil.
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Figura 1. Gréafico de precios a largo plazo del ETF iShares 20+ Year Treasury Bond (TLT) desde 2003 hasta finales de 2025

Posicionamiento y gestion de riesgos

Recomendacion tactica actual: Sobreponderar duracion, con preferencia por TLT para maxima
convexidad, o IEF/IEI para una volatilidad algo menor.

Disciplina de seguimiento de tendencia: Mantente en largo mientras el precio se mantuvo por encima del
promedio movil simple de 50 dias y el de 50 dias se mantuvo por encima del de 200 dias. Una ruptura
confirmada por debajo del promedio de 50 dias indico la primera reduccion; una ruptura posterior del de
200 dias justifico una salida total y posible reversa.

Cobertura con opciones: Las opciones call a corto plazo sobre TLT ofrecieron actualmente una relacion
riesgo/beneficio atractiva para capturar el rally inicial. Una vez que el movimiento madurd, cambiar a
posiciones put o spreads de put permitio capturar la eventual reversa.

El apalancamiento, cuando se utilizdé (ya sea mediante margen o CFD), debid ser moderado y
acompanado de margenes de volatilidad predefinidos.

En resumen, el camino hacia tasas cero represento una oportunidad de alta conviccion a corto plazo
en bonos del Tesoro a largo plazo. Sin embargo, esta operacion fue claramente ciclica: entraste con
disciplina, seguiste de cerca la inflacion y los flujos extranjeros, y mantuviste una estrategia de salida
clara antes de que los vigilantes de los bonos retomaran el control.

Nota: El sitio web de CME tiene una herramienta gratuita. Te ayuda a ver las probabilidades, usando
futuros, de las tasas de interés esperadas.



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
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A continuacion, te muestro las expectativas de tasas de interés para enero de 2027.

MEETING DATE CONTRACT EXFIRE % MID PRICE PRIOR YVOLUME PRIOR 01 EAZE HO CHANGE HIKE
27 Jan 2027 ZOFT 20 Jan 2027 97.0450 171 2,532 09.7% 0.3% 0.0%
Target Rate Probabilities for 27 Jan 2027 Fed Meeting =
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Figura 2. Histograma de la herramienta CME FedWatch que muestra las probabilidades del rango objetivo de tasas de interés para enero de
2027, reunion de la Reserva Federal
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Tema 2
Oro y plata - el immpulso
continuo, el brillo de
refugio seguro se
mantuvo
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Despues de un 2025 espectacular, donde el

oro subio un historico 60 % en el ano (cerrando
cerca de USD 4.200 por onza gracias a la compra
constante de los bancos centrales y el temor

a la inflacion) y la plata se disparé un 80 %
(alcanzando maximos de casi USD 57 por onza
por la demanda industrial de tecnologia verde),
los metales preciosos ingresaron a 2026 con gran
impulso y estuvieron listos para superar a todos
los principales activos otra vez en 2026.

Pronostiqué ganancias de dos digitos para
ambos: el oro subiria entre 20y 25 %, la plata
entre 25y 30 %, superando facilmente el
rendimiento proyectado del S&P 500 de 3a 5 %,
ya que los multiplos de las acciones se estiraron
al maximo. No fue una repeticién de 2025 (feliz
de equivocarme), pero igual tuvo un potencial de
ganancia muy bueno. Preparate para retrocesos
importantes; sin embargo, la tendencia siguid
siendo alcista.

Gold Price Performance: % Annual Change

Year UsD AUD CAD CHF CNY EUR GBP INR JPY
2010 +29.3% +13.5% +22.3% +16.7% +24.9% +38.8% +34.3% +23.7% +13.0%
2011 +10.1% +10.2% +13.5% +11.2% +3.9% +14.2% +10.5% +31.1% +4.5%
2012 +7.0% +5.4% +4.3% +4.2% +6.2% +4.9% +2.2% +10.3% +20.7%
2013 -28.3% -16.2% -23.0% -30.1% -30.2% -31.2% -29.4% -18.7% -12.8%
2014 -1.5% +7.7% +7.9% +9.9% +1.2% +12.1% +5.0% +0.8% +12.3%
2015 -10.4% +0.4% +7.5% -9.9% -6.2% -0.3% -3.2% -5.9% -10.1%
2016 +9.1% +10.5% +5.9% +10.8% +16.8% +12.4% +30.2% +11.9% +5.8%
2017 +13.6% +4.6% +6.0% +8.1% +6.4% -1.0% +3.2% +6.4% +8.9%
2018 -2.1% +8.2% +6.3% -1.2% +3.23% +2.7% +3.8% +6.6% -4.7%
2019 +18.9% +193% +13.0% +1/7.1% +203% +22.7% +14.2% +21.6% +1/7.7%
2020 +24.6% +13.6% +22.2% +14.0% +16.9% +14.4% +20.9% +27.9% +18.5%
2021 -3.5% +2.2% -4.1% -2.0% -6.1% +2.9% -2.5% -1.6% +7.5%
2022 -0.3% +6.2% +6.9% +1.0% +8.3% +6.0% +11.8% +10.7% +13.4%
2023 +12.8% +12.6% +0.9% +2.4% +15.7% +8.7% +6.6% +13.4% +21.6%
2024 +26.3% +383% +37.1% +35.9% +30.3% +34.2% +28.2% +29.8% +40.9%
2025 +58.8% +50.7% +54.9% +40.7% +54.0% +41.8% +50.2% +65.5% +57.9%
Average 10.3% 11.7% 11.9% 8.1% 10.5% 11.5% 11.5% 14.6% 13.4%

Tabla 1. Cambios porcentuales en los precios anuales del oro frente a las principales monedas globales desde 2010 hasta 2025

Por qué los metales preciosos
siguen siendo un refugio en 2026

La razon alcista es sencilla: en un mundo con
tasas en cero y fuegos artificiales fiscales, las
monedas fiduciarias se vieron cada vez mas
debilitadas. Los bancos centrales, encabezados
por el PBOC y el RBI, sumaron mas de 1.000
toneladas a sus reservas solo en 2025; espera
otras 800—900 toneladas en 2026 a medida que
se acelera la diversificacion fuera del ddlar.

El doble papel de la plata —como cobertura
monetaria y motor industrial— le dio un impulso
extra:

La produccion de paneles solares y la demanda
de baterias para vehiculos eléctricos podria
superar la produccion minera en un 20%, segun
estimaciones del Silver Institute, lo que presiono
los inventarios y apoyo los precios.

Los mineros de oro, seguidos por el VanEkck Gold
Miners ETF (GDX), reflejaron el repunte de los

metales con una ganancia del 110 % en 2025,
pero las valoraciones gritan “oportunidad” de
cara al nuevo ano.

Tomemos a Newmont Corporation (NEM), el
mayor productor de oro del mundo y parte del
S&P 500: sus acciones se dispararon en 2025
(145%), pero cotizan a un P/E futuro bajisimo de
solo 12,5 —menos de la mitad del inflado 28 del
S&P 500. Con costos totales sostenidos (AISC)
por debajo de USD 1.300 por onza y USD 9,6 mil
millones en liquidez al cierre del tercer trimestre,
la maquina de flujo de caja libre de Newmont
(que subidé 100% interanual hasta USD 1,6 mil
millones) la posiciona para devolver capital
mediante recompra de acciones y dividendos,
mientras financia proyectos de alto retorno como
la expansion de Tanami.
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Figura 3. Gréafico mensual de precios de Newmont Corporation (NEM) desde 1997 hasta noviembre de 2025

Mineras como NEM ofrecieron un potencial de
ganancias apalancado frente a los precios de
los metales: historicamente, un movimiento del
10% en el oro se tradujo en aproximadamente
un 25-30% en ganancias. Aun asi, hay riesgos:
un repunte del USD mas fuerte de lo esperado
a mitad de ano podria limitar las ganancias, y si
el estimulo de China se desvanecio, la demanda
industrial de plata podria tambalearse.

Implementacion de trading: como
aprovechar la fase alcista

e Ve en largo con oro a traves de un CFD con
Deriv. También puedes ir en largo con el

Top 10 Holdings

Name

Agnico Eagle Mines Ltd
Newmont Corp

Barrick Mining Corp.
AngloGold Ashanti Plc.
Kinross Gold Corp.

Gold Fields Ltd - ADR - Level |I
Northern Star Resources Ltd
Franco-Nevada Corporation
Wheaton Precious Metals Corp
Pan American Silver Corp

Percent of Portfolio in Top 10 Holdings

Tabla 2. Top 10 posiciones, VanEck Gold Miners ETF GDX (NYSE)

ETF SPDR Gold Shares GLD (NYSE). Usa el
apalancamiento con cuidado, ya que el oro
suele tener retrocesos.

e Para plata, enfocate en el ETF iShares Silver
Trust SLV (NYSE), que puedes operar con CFD
en Deriv.

Apalancamiento de mineros

VanEck Gold Miners ETF GDX (NYSE)

Mas de 50 mineras globales; beta 2,5x oro.
Incluyé a NEM, Barrick y otras grandes mineras
de oro en una sola operacion.

F Y
View Holdings as |3 | %

% Holdings Sector
7.70 % Non Energy Minerals
6.72 % Non Energy Minerals
92.85 % Non Energy Minerals
92.79 % Non Energy Minerals
9.01% Non Energy Minerals
4.85 % Non Energy Minerals
4.72 % Non Energy Minerals
4.45 % Non Energy Minerals
4.28 % Non Energy Minerals
3.86 % Non Energy Minerals

93.20 %
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Un ejemplo de asignhacion para trading de oro y
plata

e 50% en posicioén larga de GLD o CFD de oro
e 20% en posicién larga de SLV o CFD de plata

e 0% en posicion larga de GDX (exposicién a
mineras)

e 10% en CFDs long/short para operar alrededor
de las posiciones 0 aprovechar retrocesos

En general, el mercado alcista del oro y la plata,
incluso con retrocesos, se mantuvo intacto.

También puedes usar opciones para aprovechar
movimientos direccionales.

Deriv ofrece CFD sobre las principales materias
primas, GDX y acciones mineras individuales,
incluyendo Newmont (NEM).

Vince Stanzione

Platino y paladio

Unas lineas sobre estos dos metales, que
también tuvieron un buen 2025, pero representan
mercados mucho mas pequenos que el oro

y la plata. Puedes hacer trading de platino

y paladio con Deriv usando un CFD. Estos
metales tienen un uso industrial importante,

y los convertidores cataliticos siguen siendo

un gran motor de demanda. Mientras el oro
alcanzo nuevos maximos historicos, estos
metales se mantuvieron por debajo de sus picos.
Vale la pena tenerlos en tu radar para posibles
oportunidades.

Si te interesa el trading de materias primas, lee
mi ebook gratis Como hacer trading con materias
primas, publicado en exclusiva por Deriv.



https://static.deriv.com/marketing/ebook-commodities-es-lq.pdf
https://static.deriv.com/marketing/ebook-commodities-es-lq.pdf

Tema 3

Petroleo y energia -
por que fui bajista en
petroleo aunque fui
alcista en oro y plata
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Muchos inversionistas asumen que si soy alcista
con oro y plata, también debo ser alcista con el
petroleo. Pero no es asi. En 2025, el petrdleo y
el oro se movieron en direcciones opuestas —
de hecho, una simple operacién de pares long-
gold/short-oil tuvo un rendimiento excelente. El
petréleo WTI cayd mas de 16%, mientras que el
oro subié mas de 55%.

Security

Gold

MSCI Emerging Markets Net Tota
Genenic 1st HG Future

MSCI World ex USA Net Total Re
Bloomberg Commodity Spot Index
S&P 500 Total Return Index
Bloomberg Commeodity Index Tota
Bloomberg U.S. Treasury: 20+ Y
Broad Dollar Index

Bloomberg Dollar Spot Index
Bitcoin/US DOLLAR

Generic 1st 'CL' Future

Source: Bloomberg Intelligence

Vince Stanzione

Hasta diciembre de 2025, el Bloomberg
Commodity Index (BCOM) registré un rendimiento
acumulado en el ano de aproximadamente

+13%. Vimos un efecto de tira y afloja, con el oro
impulsando el desempeno y el petroleo afectando
negativamente el resultado general.

$1YR Chg QTD& Chg Pct 2Yr 8 Chg
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Tabla 3. Tabla de Bloomberg Intelligence que clasifico el rendimiento de los activos en lo que va del ano, mostrando el dominio del Oro sobre

sectores rezagados como el Petréleo

Mientras nos acercamos a 2026, el mundo siguié
bien abastecido de petrdleo, y con el presidente
Donald Trump impulsando abiertamente una
energia mas barata, el camino mas facil para el
crudo fue a la baja. Llamame cinico, pero Trump
quiso que el precio promedio de la gasolina en
EE. UU. estuviera por los suelos antes de las
elecciones de medio término en noviembre de
2026.

El promedio nacional minorista se ubic6 en USD
3,07 por galon. Trump ha dicho varias veces que
quiere precios cerca de USD 2 en 2026 — vy las

politicas ya empezaron a alinearse para lograrlo.

Perspectiva del petroleo para
2026: Exceso de oferta se
enfrenta a la voluntad politica

A pesar de las tensiones geopoliticas actuales,
los mercados mundiales de petroleo estuvieron
inundados de oferta:

e OPEP+ elimind los recortes de produccioén de
forma agresiva (+1,4 mb/d en 2025, +1,2 mb/d
en 2026)

e Los productores fuera de la OPEP+ (EE. UU.,
Brasil, Canadda, Guyana) sumaron entre 1,2y 1,6
millones de barriles diarios cada ano

e El crecimiento de la demanda se mantuvo lento
en solo 740 kb/d, afectado por la adopcién de
vehiculos eléctricos, la debilidad de China y un
crecimiento global mas lento

¢El resultado? Un excedente global de hasta
4 mb/d para mediados de 2026, el mayor en
décadas. La agenda de Trump de “perfora,
perfora, perfora” esta en marcha:

e Acelerd los permisos en la Cuenca Pérmica
e Elimino regulaciones ambientales

e Presiono a la OPEP+ para que aumentara la
produccion

e Pidio publicamente “gasolina a 2 dolares — mas
grande que una reduccion de impuestos”

El desacoplamiento oro-petroleo
siguio

La relacion oro—petroleo cerrd 2025 por encima
de 66:1, muy lejos de su promedio a largo plazo
de 19. Con el petrdleo en superavit y los metales
preciosos respaldados por la incertidumbre, los
déficits y la demanda industrial, esta divergencia
deberia continuar en 2026.

Comprar oro/plata y vender petrdleo estuvieron
preparandose para otro ano rentable.

16



7 tendencias de trading para 2026 - Un informe especial para traders de Deriv

Petrdéleo: ;Hasta donde puedes
llegar?

Como dice el viejo dicho, “la cura para los precios
bajos son los precios bajos”. Si el petrdleo siguid
bajando en 2026, como creo que sucedera,
entonces el WTI podria caer a USD 40. Sin
embargo, al igual que las tasas de interés en cero
en EE. UU., eso podria ser un piso temporal antes
de que los recortes de produccion hagan que los
precios se estabilicen y suban.

MNowv 2025 Crude Oil WTI (CLY0O0) [NYMEX] O61.00 H61.02 L58.00 C58.67 A-2.28 (-3.74%)

Vince Stanzione

Es muy dificil que los perforadores de petréleo
operen con ganancias cuando el precio del
petroleo esta en USD 40, asi que veremos
recortes en la produccién. Después del proximo
movimiento a la baja, el petréleo podria
establecer una nueva base y luego empezar a
subir de nuevo a medida que la oferta disminuya.
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Figura 4. El petréleo WTI desde 1973 con un probable regreso a USD 40 en 2026; sin embargo, esto podria ser una caida rapida, seguida de

una consolidacion en el rango de USD 40-60.

Note: las acciones mineras se beneficiaron

del petréleo barato. La mineria sigue siendo
una actividad que consume mucha energia y
gran parte depende de maquinaria pesada que
funciona con diésel. Un precio del oro mas alto
junto con menores costos de energia fue el
escenario ideal para las acciones mineras.

Como aprovechar los precios
bajos del petroleo

La forma mas directa fue abrir una posicion

en corto en WTI o Brent a través de un CFD. Si
tuviste acceso a futuros de gasolina sin plomo
RBOB, también pudiste abrir posiciones en corto.
Recuerda, los precios mayoristas de futuros son
diferentes a los minoristas y ya estaban cotizando
cerca de USD 2 por galodn.

Yo no venderia en corto acciones de exploracién
de petrdleo y gas, ya que las valoraciones ya
estaban deprimidas. Mantente atento al ETF XOP:
durante los ultimos tres anos, se mantuvo en

un rango estrecho — una ruptura en cualquier
direccion podria ofrecer una gran oportunidad de
trading.

Ademas, si llegamos a ver el WTIl en USD 40,
preparate para repuntes rapidos que pueden
ofrecer excelentes oportunidades de compra.
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Tema 4
Acciones de EE. UU. (EE.
UU. es el lider mundial,
pero cuidado con un
cambio de liderazgo):
los Magnificent Seven
alcanzaron su punto
maximo en 2026

o
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Estados Unidos ha dominado durante mucho
tiempo los mercados bursatiles globales, con
el S&P 500 (SPY) como referencia mundial. En
2025, el indice subidé 13 % en lo que va del ano
hasta principios de diciembre —su tercer ano
consecutivo con ganancias de dos digitos—

a pesar de la tension geopolitica, la inflacion
persistente y los cambios de politica de Trump.

Pero al medirlo frente al oro, el rendimiento
real del S&P 500 fue negativo, lo que expuso
la fragilidad de las ganancias denominadas en
moneda fiduciaria.

“Hacerse rico en una moneda
devaluada es el camino a la
ruina, como puede confirmar
cualquiera en Argentinag,
Venezuela o Zimbabue que tuvo
billetes de un billon de dolares.”

Lo mas preocupante es la concentracion
extrema: los “Magnificent Seven” (Apple,
Microsoft, Nvidia, Amazon, Alphabet, Meta,
Tesla) ahora representan el 35% del indice, con
Nvidia sola en 7,5%. El indice de referencia se
volvio practicamente una apuesta concentrada
en tecnoldgicas mega-capitalizadas. La

historia muestra que el liderazgo tan reducido
eventualmente se revierte — y suele ser doloroso
(crisis de las puntocom, 2008 y otros eventos
similares).

Con el P/U futuro en 22,9x% (frente a un promedio
de 10 anos de 18,6x%), las condiciones estaban
listas para una rotaciéon. Trump quiso que la
fiesta siguiera: la “Ley de Un Gran Hermoso
Proyecto” extendio los recortes de impuestos y
financio infraestructura (el déficit no importo),
impulsé tasas cercanas a cero y gasolina a USD 2
mediante desregulacion y perforacion, y celebré
cada nuevo maximo en Truth Social y en sus
mitines. Esto pudo impulsar los mercados hasta
principios de 2026, pero la resaca podria sentirse
fuerte mas adelante en el ano.

Dec 2025 S&P 500 E-Mini (ESY0D) [INDEX-SP] 06,812.30 H6,843.65 L6,799.94 C6,812.63 A-36.46 (-0.53%)
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Figura 5. Aqui vemos el S&P 500 de EE. UU. desde 1982, y aunque hubo algunas caidas fuertes, el mercado estuvo en una tendencia alcista
durante 40 anos. Los movimientos desde los minimos de la Covid-19 en 2020 fueron dramaticos, impulsados en parte por la impresion de
dinero y el aumento de la especulacién y la toma de riesgos. En mi opinion, estamos en un patréon de blow-off-top que terminara en algun
momento, seguido de una correccion fuerte y probablemente un periodo de consolidacion con mercados laterales. A menudo se olvida que,
después de alcanzar su punto maximo en 2000, el S&P 500 practicamente no avanzoé durante unos 15 afnos. Muchos inversionistas nuevos se
acostumbraron a que “las acciones solo suben” y pronto podrian llevarse una sorpresa.
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Mientras tanto, Berkshire Hathaway (BRK.B),
donde Warren Buffett, de 95 anos, ya dejé el
protagonismo, acumulo un récord de USD 381,7
mil millones en efectivo, una cifra mayor que
todo su portafolio de acciones y superior al
efectivo combinado de Apple y Microsoft. Con
el Indicador Buffett en un elevado 220 % del PIB
(+2,4 por encima del promedio a largo plazo),
el equipo de Berkshire, liderado por Greg Abel,
claramente espero ese “fat pitch” inevitable en
vez de lanzarse a los precios actuales.

No todo en el S&P 500 esta caro. Ejemplos de
valor olvidado:

o Allstate (ALL): P/U futuro menor a 9,
rendimiento por dividendo de 2% y una fuerte
tendencia alcista

e Newmont (NEM): incluso después de su gran
subida, P/U futuro cerca de 11y respaldada por
el alza del oro

Los indices amplios pueden parecer invencibles,
pero debajo de la superficie, el riesgo de
concentracion es extremo, los rendimientos
reales fueron negativos y el capital paciente ya
esta esperando al margen el proximo reset.

“El inversionista inteligente

es un realista que vende a

los optimistas y compra a los
pesimistas.” — Benjamin Graham

Ideas de trading para considerar

e Menor peso en tecnologia de EE. UU., mayor
peso en defensivos: reduce tu exposicion a
las Magnificent Seven usando ETF inversos
como el ProShares Short QQQ (PSQ), o cambia
a fondos S&P 500 de peso igual (por ejemplo,
Invesco S&P 500 Equal Weight ETF, RSP) para
mitigar el riesgo de concentracion. También
podrias considerar una posicion corta en el
Nasdaq 100 o en el ETF QQQ. También puedes
usar opciones.

o Cambia a acciones que pagan dividendos como
British American Tobacco (BTI) para mayor
estabilidad en bienes de consumo basico. Esta
accion ofrecio un rendimiento por dividendo del
6% Yy cotizé con un P/E futuro menor a 12. Dato
curioso: BTl superd a Nvidia en 2025.

Vince Stanzione

En resumen, aunque las acciones de EE. UU.
mantuvieron su liderazgo en 2026, la vigilancia
fue clave. Un impulso de politicas motivado por
las elecciones de medio término pudo extender el
mercado alcista, pero la concentracion extrema

y las alternativas globales senalaron un cambio
de liderazgo. Quienes rotaron temprano lograron
captar alfa en un ano de transiciones.

Las acciones defensivas —servicios publicos,
productos de consumo basico y salud— te dan
estabilidad con rendimientos promedio de 3-4%
y menor beta ante las fluctuaciones del mercado.

Una accion que estoy siguiendo y que no esta

de moda en este momento es Kraft Heinz (KHC).
Es un bien de consumo defensivo que tuvo
dificultades y se va a dividir en dos empresas en
2026. Actualmente cotiza con un P/E menora 9y
paga un dividendo del 5%.

En el proximo tema, voy a analizar acciones y
ETF que no estan enfocados en Estados Unidos.
Muchos de ellos igual tienen cotizacion en EE.
UU., asi que no necesitaras obtener una cuenta
de trading en China. Las oportunidades fuera

de EE. UU., especialmente en China, podrian
acelerarse si los aranceles estadounidenses
provocan una diversificacion de represalia por
parte de inversionistas globales.

Deriv te permite hacer trading con mas de 1

000 acciones y ETF usando CFD. Esto te da |la
oportunidad de operar en largo o en corto con
apalancamiento, lo que significa que puedes
tomar una posicion en una accion, por ejemplo,
Tesla, con solo un pequeno depdsito de margen.
Puedes aprender mas sobre el trading de
acciones e indices bursatiles con Deriv en mi
ebook gratis Como hacer trading con acciones.
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Acciones globales -
amplia tu horizonte
mas alla de EE. UU. para
encontrar verdaderas
oportunidades
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El viejo dicho sigue siendo cierto: “Cuando
Estados Unidos estornuda, el mundo se

resfria.” Durante anos, el dominio del mercado
estadounidense dej6 a la mayoria de las acciones
internacionales rezagadas, pero seria un error
pensar que no hay oportunidades en otros
lugares.

En 2025, el mercado desarrollado con mejor
desempeno fue Espana (subid 70% en moneda
local), mientras que el mercado emergente mas
destacado fue Colombia (subié casi 100%).

Aun asi, la mayoria de los inversionistas —
especialmente los que viven en Estados Unidos—
sufrieron un fuerte sesgo hacia su pais de origen
y casi hunca salieron de sus propios indices
nacionales.

Siempre tomé el camino opuesto: el mundo esta
lleno de activos mal valorados si estas dispuesto
a buscarlos. ;La buena noticia? Ya no necesitas
brokers extranjeros. Cientos de empresas
globales y ETF de paises cotizan directamente en
las bolsas de EE. UU. o estan disponibles como
CFD en plataformas como Deriv, lo que hace que
la exposicion internacional sea mas accesible que
nunca.

Nov 2025 KS CSI China Internet ETF (KWEB) [AMEX] O3.01% H3.19% L-7.60% C-3.50% A-6.30% (-2.25%) QQQ 438.74%
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Vince Stanzione

Tres puntos destacados que brillaron rumbo a
2026:

China: el motor de crecimiento
"“"olvidado”

Las acciones chinas, especialmente las
tecnologicas y las de internet de consumo,
todavia se negociaron a algunas de las
valoraciones mas atractivas a nivel mundial (P/U
futuro alrededor de 11-13x para el CSl China
Internet Index frente a 28x+ para el Nasdaq 100).

El KraneShares CSI China Internet ETF (KWEB)
ya subid un 61% desde sus minimos del segundo
trimestre de 2024 y siguié superando al S&P 500
por mas de 30 puntos porcentuales en 2025. Los
vientos regulatorios a favor, el enorme estimulo
y el repunte del consumo interno fueron los
principales impulsores.

Las principales participaciones como Alibaba,
Tencent, PDD Holdings y Meituan siguieron
dominando en su mercado local, pero tienen
precios como si la historia de crecimiento de
China estuviera rota para siempre — y no es asi.
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Figura 6. US Tech (QQQ) vs Chinese Tech (KWEB) - La tecnologia de EE. UU. superé ampliamente a la tecnologia china durante la ultima

década, pero la tendencia podria estar cambiando.
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Top 10 Holdings

Name

Tencent Holdings Ltd.

Alibaba Group Holding Ltd

PDD Holdings Inc - ADR

Meituan - Ordinary Shares - Class B
Baidu Inc

JD.com Inc - Ordinary Shares - Class A
JD Health International Inc.

Kanzhun Ltd - ADR

Kuaishou Technology - Ordinary Shares - Class B
Trip.com Group Ltd

Percent of Portfolio in Top 10 Holdings

Tabla 4. Principales posiciones en el ETF KWEB

Brasil y la rotacion de
commodities/valor — La
operacion anti-Nasdaq

Mientras que el S&P 500 tiene un 35% en
tecnologia y una exposicion minima a energia o

materiales, el iShares MSCI Brazil ETF (EWZ) es
casi lo opuesto, con una fuerte exposicion a:

Sector financiero (28%)

Materiales/mineria (25%; incluyendo Vale)

Energia (Petrobras)

Servicios publicos

Brasil se beneficio directamente de los precios
mas altos de las materias primas, un ciclo de
dolar estadounidense mas debil y valoraciones
atractivas (el MSCI Brazil cotiz6 alrededor de
8—-9x ganancias futuras y ofrecio un rendimiento
por dividendos superior al 8%). EWZ ya empezé

Top 10 Holdings

Name

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK
ORLEN SA

PZU SA

BANK PEKAO SA

KGHM POLSKA MIEDZ SA

ALLEGRO SA

SANTANDER BANK POLSKA SA

DINO POLSKA SA

LPP SA

CD PROJEKT SA

Percent of Portfolio in Top 10 Holdings

Tabla 5. Principales posiciones en EWZ

Vince Stanzione

L e
View Holdings as || B!

% Holdings Sector
1113 % Technology Services
11.03 % Retail Trade
7.41 % Retail Trade
2.25 % Transportation
4.97 % Technology Services
4.94 % Retail Trade
4.90 % Distribution Services
4.45 % Commercial Services
4.25 % Commercial Services
411 % Consumer Services

62.45 %

a despertar a finales de 2025, ya que los ciclos
de recorte de tasas en Occidente impulsaron el
apetito por riesgo en mercados emergentes.

Otras areas que valio la pena observar en 2026:

Polonia (EPOL)

La economia mas grande de Europa con el
crecimiento mas rapido (4% de crecimiento

real del PIB) y una clara ganadora a costa de
Alemania. Polonia atrajo una cantidad significativa
de negocios mientras las empresas se alejaron de
una Alemania mas burocratica y costosa. EI ETF
EPOL subié mas de 50% en 2025 y quedo bien
posicionado para otro ano fuerte en 2026.

Las dos mayores ponderaciones en el ETF son:
e PKO Bank Polski —14%

e Orlen SA (energia/refinacion integrada) —13%

% Holdings Sector
1419 % Other
11.65 % Other
8.03 % Other

777 % Other
4.66 % Other
410 % Other
3.99 % Other
3.87 % Other
3.61% Other
3.42 % Other

65.29 %
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México (EWW)

A diferencia del SPY, que esta muy enfocado en
tecnologia (mas del 30% en Tl), EWW tiene una
inclinacion mas tradicional por sectores:

e Financieros (35%)
e Bienes de consumo basico (20%)
o Materiales/mineria (15%)

Esta combinacion ya supero a SPY en 2025, con
EWW subiendo 40% en lo que va del ano hasta
diciembre, mientras SPY se quedd atras.

La nueva impulsora es la presidenta Claudia
Sheinbaum. Desde que asumio el cargo a finales
de 2024, adoptd discretamente una postura mas
favorable para los inversionistas, acelerando
decenas de permisos mineros y mostrando
apertura al capital privado, especialmente en
plata, oro, cobre vy litio. Gigantes mineros como
Grupo México (uno de los principales activos de

EWW) ya recibieron aprobaciones para proyectos

que antes estaban retrasados.

Top 10 Holdings

Name
Grupo Mexico S.A. - Ordinary Shares - Class B

Grupo Financiero Banorte - Ordinary Shares - Class O
America Movil S.A.B.DE C.V. - Ordinary Shares - Class B

Wal-mart de MexicoSABdeCV

Vince Stanzione

Si sumamos el auge del nearshoring (las
empresas estadounidenses siguen construyendo
fabricas en México), un peso barato, tasas de
Banxico en descenso rumbo al 6—7%, remesas
récord y gasto en infraestructura previo al
Mundial 2026, el crecimiento de México podria
pasar de la desaceleracion de 2025 a un 2-3%
en 2026.

EWW cotizé a solo 9,3x ganancias futuras y
pago un 2% de rendimiento, una ganga atractiva
comparada con el multiplo de 22x de SPY.
Cuando el dinero global salié de la tecnologia
estadounidense sobrevalorada, la economia real
de México, subvaluada, brill6. Espero que EWW
supere a SPY otra vez en 2026.

Tip: puedes usar finviz.com para buscar y filtrar
oportunidades especificas por pais.
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% Holdings Sector
11.32 % Non Energy Minerals
10.17 % Finance
8.50 % Communications
B6.99 % Retail Trade

Fomento Economico Mexicano S.A.B. de C.V. - Units (Rep. 1 Seri... B6.37 % Consumer Non Durables

Cemex S.A.B. De C.V. - CPO

Grupo Aeroportuario Del Pacifico SAB de CV - Ordinary Shares - ...

Industrias Penoles S.A.B. DE C.V.

4.58 % Non Energy Minerals
4.56 % Transportation
4.21 % Non Energy Minerals

Grupo Aeroportuario Del Sureste S.A. - Ordinary Shares - Class B 2.79 % Transportation
Arca Continental S.A.B. de C.V. - Ordinary Shares - Class B 2,66 % Consumer Non Durables

Percent of Portfolio in Top 10 Holdings

Tabla 6. Principales activos en EWW

Ideas de trading para considerar

62.15 %

Ve en largo con ETF a través de un CFD con Deriv que estén operando con ratios P/E bajos, como EWW,
EPOL y EWZ. Usa un sistema de trading de tendencias para aprovechar la tendencia, como el promedio
movil de 200 dias, que también te da una sefnal de salida si estas regiones dejan de ser atractivas.
Explora opciones negociadas donde estén disponibles.

Un enfoque comun entre los traders es el trading de pares; por ejemplo, abrir una posicion larga en

KWEB mientras abres una posicion corta en QQQ.
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Las criptomonedas, incluyendo Bitcoin y
Ethereum, tuvieron un 2025 decepcionante.
Después de tocar brevemente los USD 120 000,
Bitcoin luchd por mostrar un avance significativo
al alza.

Antes de que los alcistas de Bitcoin vengan por
mi: me fue muy bien con las criptomonedas a

lo largo de los anos. Compré mi primer BTC a
USD 150 y Ethereum a USD 10, asi que no es
envidia. No hay duda de que Bitcoin y Ethereum
dieron rendimientos que cambiaron la vida a los
primeros inversionistas, pero no nos pagan por
el rendimiento pasado, solo por lo que viene
después. También vale la pena recordar: una
ganancia abierta (no realizada) es muy diferente
a una ganancia realizada.

A largo plazo, sigo viendo a las criptomonedas
como activos legitimos, pero el camino hasta
2026-2028 se ve muy complicado. Para
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los traders de corto plazo y swing, eso creo
excelentes oportunidades para ir tanto en largo
como en corto. Pero para quienes compraron
y mantuvieron (HODLers), los préximos afnos
podrian ser dificiles.

El préximo gran catalizador positivo para Bitcoin
—el halving de cada cuatro anos— no esta
programado hasta 2028 (aun sin fecha fija). Mi
escenario base fue que vimos una caida del 70%
en Bitcoin y Ethereum antes de ese momento,
posiblemente incluso mas profunda. Aunque el
mercado deberia recuperarse eventualmente,
una caida de esa magnitud sacudio a una gran
cantidad de holders sobreapalancados y dejo un
dano psicoldgico duradero, similar al crash de las
puntocom en 2000.

Recuerda: las caidas del 60-80% han sido
completamente normales en la historia
relativamente corta de Bitcoin.
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Figura 7. Tomando el reciente maximo de USD 120 000, una caida del 80% llevaria a Bitcoin a unos USD 24 000. Aunque no seria lo ideal
para quienes compraron recientemente, quienes llevan anos en Bitcoin seguirian con una ganancia considerable.

Por qué los swing traders podrian
tener un gran 2026: quédate con
Bitcoin y Ethereum

En los ultimos anos, aparecieron miles de
monedas “de broma” o meme coins: Doge, PEPE,
Floki, Fartcoin y muchas mas. Solo unos pocos
afortunados ganaron dinero con los ciclos de
pump-and-dump, pero la sostenibilidad de estos
proyectos fue casi nula.

A medida que el mercado maduro, los
inversionistas empezaron a exigir utilidad real,
equipos creibles y casos de uso genuinos.

Un nombre gracioso y un logo de caricatura

ya no seran suficientes. Preparate para ver
eliminaciones masivas de exchanges en los
proximos meses, lo que dejara a muchas de estas
monedas practicamente sin valor.

También llegamos al punto de saturacion con las
empresas de "Bitcoin treasury” (MicroStrategy
(MSTR) siendo el ejemplo mas claro) y con los
ETF de Bitcoin/Ethereum. Pasamos de la escasez
a la abundancia en menos de 18 meses. Lanzar
los ETF de Bitcoin spot en EE. UU. sin duda fue
un hito, pero espero una consolidacion: algunos
de los ETF mas pequeios 0 nuevos cerraran en
2026-2027 cuando los ingresos por comisiones
ya no justifiquen su existencia.
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El “Trump bump"” de 2024 (una administracion favorable a las criptomonedas, e incluso Trump y Melania
lanzando su propio token) le dio al mercado un fuerte subidon, pero esa euforia ya se desvanecié en

gran parte.

Relacion bitcoin/oro: una perspectiva diferente

Casi siempre se cotiz6 el bitcoin en USD u otras monedas fiduciarias, pero al observar la relacion BTC/
oro se elimind el efecto de la devaluacion de las monedas. En 2025, el oro supero al bitcoin de manera
significativa, y espero que el oro vuelva a superar al bitcoin en 2026. Después de alcanzar su punto
maximo en 2021, el bitcoin basicamente se movio de forma lateral dentro de un rango amplio y volatil.
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Figura 8. Grafico de TradingView que muestra la relacién Bitcoin-Oro

Ethereum

A diferencia del limite estricto de 21 millones de
Bitcoin, Ethereum no tiene un tope maximo en
la emision de ETH. Esto no es solo un detalle
técnico; es una vulnerabilidad fundamental.

Aunque EIP-1559 introdujo un mecanismo de
gquema para compensar la nueva emision durante
una alta actividad en la red, la oferta aun puede
aumentar cuando disminuye el uso, que es
exactamente lo que paso ahora con el menor
interés en DeFi.

A finales de 2025, el suministro en circulacion
rondaba los 120 millones de ETH, sin un limite a la
vista.

Volatilidad al maximo: lateral
desde el pico

Mira el grafico y la historia impacta. ETH subi6
hasta un maximo historico de USD 4.800 en
noviembre de 2021, luego cayo 75% en el
mercado bajista de 2022. Recupero hasta USD
4.000 en el rally alcista de 2024, pero para
noviembre de 2025, estuvo cerca de USD 2.800
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— basicamente un movimiento lateral durante
cuatro anos.

¢Rendimientos mensuales? Fueron positivos solo
en el 54% de los meses entre 201/ y 2025, con
variaciones enormes como +79% en enero de
2021, compensadas por caidas de -60% en otros
periodos.

Esto no es crecimiento; es una montana rusa
atascada en neutro. Los vientos en contra
macroeconomicos —liquidez mas ajustada,
aumento de los rendimientos en EE. UU. y
entradas inconsistentes en los ETF spot—
intensificaron el dolor, con ETH cayendo un 19%
en lo que va de 2025. De cara a 2026, espera
mas de lo mismo: promedios moviles bajistas

y una posible caida a USD 1500 si continua el
sentimiento de aversion al riesgo.

En mi opinion, ETH ya vivio sus mejores dias.
Ahora se vuelve mas un token de utilidad, y su
valor a largo plazo podria ser tan bajo como USD
500.

ETH siguio siendo bueno para los traders, pero
NO e€s una reserva de valor.
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Después de alcanzar de nuevo los USD 5 000, ETH empezo a venderse. No me sorprenderia ver

que ETH pierde un cero, cayendo hasta cerca de USD 500. Esto podria tomar dos anos, con muchos

movimientos bruscos en el camino, pero al final creo que ahi podria terminar.
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Figura 9. Grafico semanal de velas de Ethereum (ETH) frente al dolar estadounidense desde 2020 hasta 2025

XRP

XRP es uno de los mejores proyectos, pero eso no garantiza que la moneda te haga ganar dinero. En

2025, subid alrededor de 2%, aunque en 2024 tuvo un buen desempeno, ya que pasoé de 50 centavos a

USD 2,50.

También lanzaron un ETF bajo el simbolo XRP, permitiendo a los inversionistas comprarlo sin una cuenta
de criptomonedas. Deriv ofrece XRP a través de CFD, dandote la posibilidad de ir en largo o en corto sin

tener la moneda y usar apalancamiento.

2026 puede ser un ano en el que XRP gane casos de uso, pero el precio no necesariamente suba.
Mantente atento a los graficos y patrones para encontrar oportunidades tanto al alza como a la baja.
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Figura 10. Grafico de velas de precios de XRP mostrando picos de precio y consolidacion reciente
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Ideas practicas para el trading de Resumen

criptomonedas en 2026 e Ajusta el tamafo de tus posiciones — la

L . , volatilidad seguira siendo muy alta.
Bitcoin y Ethereum siguieron siendo

extremadamente volatiles. Reglas clave: » Prepérate para cambiar de direccion: ve en
corto = en Iargo —> en corto otra vez para

e Mantén posiciones pequefas y usa stops mas aprovechar los movimientos

amplios para sobrevivir a los movimientos
bruscos. e Evita casi todas las altcoins y meme coins —
muchas ya bajaron mas del 90% y tienen pocas

e Usa Deriv CFD para operar con tamanos de posibilidades de recuperarse.

posicion pequenos en BTC y ETH.

e 2026 pinta para ser un mercado de trading, no
para HODLers. Para muchos, la mejor decisiéon
fue evitar el mercado cripto por completo y
buscar oportunidades en otro lado hasta que
pase la tormenta.

e Considera opciones de largo plazo en ETF
populares (por ejemplo, IBIT, ETHA): una
forma efectiva de usar puts o calls con riesgo
definido.




Tema 7

Perro viejo, trucos
huevos - por que el
dolar estadounidense
probablemente se
fortalecera en 2026
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A pesar de las predicciones generalizadas en
2025 de que el dominio del délar estadounidense
estaba llegando a su fin, la moneda se preparo
para una recuperacion relativa importante en
2026. Todavia queda mucha vida en la moneda
de reserva mundial.

La erosion a largo plazo del poder adquisitivo
del délar comenzo en 1971, cuando el presidente
Nixon suspendio la convertibilidad del doélar
estadounidense en oro. Desde ese momento, el
dodlar se convirtid en una moneda fiduciaria pura.
Un dato poco conocido pero clave: desde 1971, el
doélar estadounidense perdié aproximadamente
el 99% de su poder adquisitivo si se mide frente
al oro. En 1971, una onza de oro costaba USD
35; hoy, el precio supera los USD 4 000. Esto
significa que ahora se necesitan entre 114 y

120 veces mas doélares para comprar la misma
cantidad de oro.

La idea de que “un ddélar hoy vale lo mismo que
un doélar ayer” simplemente no es cierta si lo ves
desde la perspectiva del dinero real.

Silver content %

Vince Stanzione

La historia no dejo excepciones: toda moneda
fiduciaria sin respaldo en los ultimos 2 000 anos
termind colapsando o sufrié una devaluacién
catastrofica — una tasa de fracaso del 100%.

El denario romano es el ejemplo clasico:

e Siglo Il a. C.: casi 100% plata

Neron (54-68 d. C.): ~90% plata

Marco Aurelio (161180 d. C.): ~75% plata

Septimio Severo (193-211d. C.): ~50% plata

Crisis del siglo lll: menos del 5% plata
(practicamente cobre)

Para el ano 270 d. C.: lo abandonaron en medio
de la hiperinflacion

Roman debasement of silver coins

100 150 200 250 300

150 100 50 BCLO AD 50
Year
3.5-4 grams
3-3.5¢ 2.5-3 g
4-5 9
Antoninianus
Denarius

Figura 11. La devaluacion romana de las monedas de plata, mostrando la reduccion del contenido de plata del 100% a casi 0% entre el siglo I

a.C.yelano 270 d. C.

31



7 tendencias de trading para 2026 - Un informe especial para traders de Deriv

El patron se repitié en distintas civilizaciones:

e Solido bizantino: devaluacion gradual durante
siglos

e Monedas de papel chinas (dinastias Song,
Yuan, Ming): hiperinflacién recurrente

o Asignados franceses (1790): perdieron todo su
valor en menos de cinco anos

e Délar continental, marco de Weimar, dolar
zimbabuense, bolivar venezolano: todos
colapsaron al final

Incluso las monedas de metales preciosos
mantuvieron su integridad solo cuando los
gobiernos evitaron la devaluacion — una
restriccion que casi nunca durd. Cuando un
estado enfrentd presion fiscal y controlo la
acunacion o impresion, la devaluacion vy el
colapso eventual llegaron con una consistencia
casi perfecta.

Registro historico: mas de 2 000 anos, cero
monedas sin respaldo que hayan sobrevivido.

En la era digital moderna, los bancos centrales
pudieron aumentar la oferta monetaria con solo
presionar unas teclas. Sorprendentemente,
muchas de estas mismas instituciones siguieron
acumulando oro fisico como activo de reserva
mientras llevaban a cabo una expansioén
monetaria agresiva.

Sin embargo, los mercados financieros rara

vez se movieron en linea recta. A pesar

de sus debilidades estructurales, el dolar
estadounidense siguio siendo la moneda principal
menos afectada — la camisa mas limpia en una
canasta de ropa sucia. Un reinicio monetario
global parece cada vez mas probable, aunque su
forma final sigue siendo incierta.

Todas las principales monedas
se estan debilitando al mismo
tiempo; la pregunta relevante es
cual se debilita mas lento.

El trading de divisas siempre es relativo: ir

en largo con una moneda necesariamente
significa ir en corto con otra. Hoy en dia, todos
los principales bancos centrales parecieron
estar dispuestos a tolerar, o incluso buscar
activamente, la devaluacién de sus monedas en
lo que realmente fue una carrera hacia el fondo.

El euro, que ya cumplio 26 anos, demostrd ser
una mala reserva de valor a largo plazo cuando
se compara con el oro. La tendencia bajista sigue
vigente y la proxima década podria ser la ultima
en la que siga siendo una moneda importante y
viable.

(Note: Bitcoin, que se ha negociado libremente
solo durante 15 anos, superd por mucho a todas

Vince Stanzione

1 EUR in mg of Gold,
01/1999-04,/2024

“The euro has lost almost
90% of its value against
gold in just 25 years.”

Global
Financial Crisis
\\.__,,

Recession

20019

In We Trust
Fagort A

“25 anos del euro”, que ilustra la pérdida de poder adquisitivo del
euro cuando se mide en miligramos de oro.

las monedas fiduciarias como reserva de valor
en ese periodo). Cuando todas las principales
monedas se cotizaron en oro en lugar de en
dolares, la realidad se volvio inconfundible: cada
moneda fiduciaria perdié poder adquisitivo,
algunas mas rapido que otras. El oro no “sube”; el
dinero fiduciario cae.

Incluso el franco suizo, que siempre se
considero la moneda fiduciaria mas solida, siguio
depreciandose de forma constante frente al oro.

Por qué es probable que 2026
favorezca al dolar estadounidense

El indice del délar estadounidense (DXY) bajo
considerablemente en 2025. Aun si el presidente
Trump logro llevar las tasas de interées de EE. UU.
cerca de cero, se espera que el dolar supere a
otras monedas principales en términos relativos.
El dolar mantuvo su estatus como el principal
activo refugio a nivel global y sigue siendo la
moneda principal para la liquidacion de materias
primas, incluyendo petroleo y oro.

Composicion del indice del délar
estadounidense (DXY)

Peso de las monedas (%)
Euro (EUR) 576
Yen japonés (JPY) 13,6
Libra esterlina (GBP) 1,9
Délar canadiense (CAD) 91
Corona sueca (SEK) 4,2
Franco suizo (CHF) 3,6
Total: 100,0
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Nov 2025 U.S. Dollar Index (DXY0O0) [ICE/US] O95.754 H100.395 L98.991 C99.459 A-0.345 (-0.35%)
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Figura 13. Treinta afios del indice del Délar (DXY) muestran que, después de un 2025 mas débil, el USD probablemente repunté. Recuerda,
este indice es 57,6% euro.

Expresiones practicas de una vision alcista del doélar
e Posicion larga en UUP (Invesco DB US Dollar Index Bullish Fund) — también hay opciones disponibles
e Posicion corta en EUR/USD, apuntando a 1,05 o menos durante 2026 (hay apalancamiento disponible)

e Posicion corta en GBP/USD — las tasas de interés en el Reino Unido pueden mantenerse por encima
de las de EE. UU., pero probablemente no sea suficiente para atraer flujos de capital sostenidos. El
Reino Unido tiene problemas fiscales a largo plazo y la GBP se ve vulnerable. Espera una caida de al
menos 10-12% en 2026.

Mov 2025 British Pound (B6Y00) [CME] ©1.3132 H1.3269 L1.3010 C1.3233 A+0.0081 (+0.62%)
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Figura 14. GBP/USD siguio en una tendencia bajista a largo plazo frente al USD. Después de un rebote en 2025, espera que la tendencia
bajista continue. El primer objetivo es 1,20 USD, y posiblemente llegue hasta 1,15 USD.
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Conclusion

Vince Stanzione

Los principales pares de divisas rara vez mostraron movimientos anuales de dos digitos en términos
porcentuales. La atraccion del mercado Forex esta en aplicar el apalancamiento de manera disciplinada.
Deriv sigue ofreciendo algunos de los tamanos minimos de operacion mas bajos de la industria, junto

con spreads ajustados y alto apalancamiento.

Si quieres profundizar en el trading de divisas, lee mi completo ebook gratuito de trading en Forex,

escrito exclusivamente para clientes de Deriv.

El viejo perro puede haber enfrentado desafios estructurales a largo plazo, pero en 2026,
probablemente le recordara al mundo que todavia puede ladrar fuerte.

Como puedes ver en la tabla de abajo, cuando calculaste el precio de las monedas en oro, notaste que
todas las monedas se debilitaron — unas mas que otras. No se trata de que el oro subio, sino de que las
monedas bajaron.

Year

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

Average

UsD

+29.5%
+10.1%
+7.0%
-28.3%
-1.5%
-10.4%
+9.1%
+13.6%
-2.1%
+18.9%
+24.6%
-3.25%
-0.3%
+12.8%
+26.3%
+58.8%
10.3%

AUD

+13.5%
+10.2%
+5.4%
-16.2%
+7.7%
+0.4%
+10.5%
+4.6%
+8.2%
+19.3%
+13.6%
+2.2%
+6.5%
+12.6%
+38.3%
+50.7%
11.7%

CAD

+22.3%
+13.5%
+4.3%
-23.0%
+7.9%
+7.5%
+5.9%
+6.0%
+6.3%
+13.0%
+22.2%
-4.1%
+6.9%
+0.9%
+37.1%
+54.9%
11.9%

CHF

+16.7%
+11.2%
+4.2%
-30.1%
+0.9%
-9.9%
+10.8%
+8.1%
-1.2%
+17.1%
+14.0%
-2.0%
+1.0%
+2.4%
+35.9%
+40.7%
8.1%

CNY

+24.9%
+5.9%
+6.2%
-30.2%
+1.2%
-6.2%
+16.8%
+6.4%
+3.5%
+20.3%
+16.9%
-6.1%
+8.3%
+15.7%
+30.3%
+54.0%
10.5%

Tabla 7. Desempeno del precio del oro frente a monedas globales durante 15 ahos

EUR

+38.8%
+14.2%
+4.9%
-31.2%
+12.1%
-0.3%
+12.4%
-1.0%
+2.7%
+22.7%
+14.4%
+2.9%
+6.0%
+8.7%
+34.2%
+41.8%
11.5%

Gold Price Performance: % Annual Change

GBP

+34.3%
+10.5%
+2.2%
-29.4%
+5.0%
-5.2%
+30.2%
+3.2%
+3.8%
+14.2%
+20.9%
-2.5%
+11.8%
+6.6%
+28.2%
+30.2%
11.5%

INR

+23.7%
+31.1%
+10.3%
-18.7%
+0.8%
-5.9%
+11.9%
+6.4%
+6.6%
+21.6%
+27.9%
-1.6%
+10.7%
+13.4%
+29.8%
+65.5%
14.6%

JPY

+13.0%
+4.5%
+20.7%
-12.8%
+12.3%
-10.1%
+5.8%
+8.9%
-4.7%
+17.7%
+18.5%
+7.5%
+13.4%
+21.6%
+40.9%
+27.9%
13.4%

El franco suizo sigue siendo una mejor moneda, pero también se devalud y perdié poder adquisitivo

frente al oro, como muestra el grafico (CHF).
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Reflexiones finales

De verdad espero que este panorama de los mercados financieros
para 2026 te haya resultado util y valioso mientras planeas el ano
que viene. Sin duda, 2026 prometio ser un ano lleno de riesgos y
oportunidades, uno que recompenso la preparacion, la disciplina y
la capacidad de adaptarse.

A donde sea que nos lleven los mercados, en Deriv seguimos
comprometidos a ofrecerte las herramientas, plataformas y
recursos educativos que necesitas para navegar con confianza.

Si quieres explorar el trading con Deriv, visita su sitio web. Si
buscas mejorar tus habilidades, Deriv Academy tiene una amplia
seleccion de ebooks, cursos y materiales de aprendizaje gratis.

Te deseamos mucho éxito en tu camino de trading e inversion
durante 2026 y en adelante.

Trading seguro,

Vince Stanzione

Vince Stanzione

35


https://www.deriv.com
https://traders-academy.deriv.com/

deriv

Trading para todos, en todo lugar, en todo momento.



